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Thema 
Der Kurs Geldpolitik vertieft geldpolitische Themen. 

 

Gliederung 
1. Einführung: Geld und Geldpolitik 

a. Funktionen des Geldes 
b. Ziele und Aufgaben der Geldpolitik 
c. Geldpolitik in der Europäischen Währungsunion  
d. Empirische Evidenz zu Effekten von Geldpolitik 

Literatur:  

• Bofinger, Kap. 1, 5 & 9 
• Gischer, Herz, Menkhoff, Kap. 1, 3, 18 & 20 
• Christiano, L. J., M. Eichenbaum, and C. L. Evans (1999): Monetary Policy Shocks: What Have 

We Learned and to What End? in Taylor, J. B. and M. Woodford (Hrsg.), Handbook of 
Macroeconomics 1A, Amsterdam: Elsevier Science, Kap. 2, 65–148. 

 

2. Historische Entwicklung von Geldpolitik in westlichen Industrieländern 
a. Systeme fixer Wechselkurse 
b. Geldpolitik mit Nominaloutputsteuerung 
c. Geldpolitik mit Inflationssteuerung 
d. Entwicklung von Zentralbankkommunikation  

Literatur: 

• Bofinger (2001), Kap. 8 
• Baldwin, R. und Wyplosz, C. (2015, 5. Aufl.). The Economics of European Integration. McGraw-

Hill Education, Kap. 1 & 14 
• Krugman, P. R.; Obstfeld, M. und Melitz, M. J. (2018, 11. Aufl.). International Economics. 

Pearson, Kap. 19 
 
 

3. Geldpolitische Steuerung und Regeln 
a. Optimale Geldpolitik bei Angebots- und Nachfrageschocks 
b. Geldpolitische Steuerung 
c. Rules vs discretion: Das Modell von Barro und Gordon (1983) 
d. Geldpolitische Regeln  

i. Geldmengensteuerung 
ii. Inflationssteuerung 

iii. Die Taylor-Regel 
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Literatur:  

• Bofinger, Kap. 6+8 

  

4. Geldpolitische Transmissionskanäle 
a. Erwartungskanal 

i. Entwicklung der Phillipskurve 
ii. Bildung von Inflationserwartungen  

iii. Geldpolitische Transmission über den Erwartungskanal 
b. Der Zinsstrukturkanal  

i. Das Neu-Keynesianische Modell 
ii. Geldpolitische Transmission über den Zinsstrukturkanal 

c. Kreditkanal 
i. Die Rolle von Kreditmarktfriktionen 

ii. Adverse Selection 
iii. Moral Hazard und Monitoring Costs 
iv. Financial Accelerator 
v. Geldpolitische Transmission über den Kreditkanal 

Literatur: 

• Bofinger, Kap. 4 
• Walsh, Kap. 8 & 10.6 

 
5. Geld- und Fiskalpolitik in Finanzkrisen 

a. Die Globale Finanzkrise ab 2008 
b. Die Europäische Staatsschuldenkrise ab 2010 
c. Geld- und Fiskalpolitik während der Globalen Finanzkrise und der Europäischen 

Staatsschuldenkrise 
i. Zinspolitik 

ii. Unkonventionelle geldpolitische Instrumente 
iii. Kurz: Übernahme von Bankenregulierung und makroprodentielle Regulierung 
iv. Fiskalpolitik 

d. Geld- und Fiskalpolitik während der Corona-Krise ab 2020 

Literatur:  

• Gischer, Herz, Menkhoff, Kap. 22 
 

6. Aktuelle Herausforderungen für die Geldpolitik 
a. Erhöhte Inflationsraten ab 2021 
b. Die Rolle von Klimawandel für die Geldpolitik 
c. Effekte des Russlandangriffs auf die Ukraine auf die Inflation & Finanzmärkte 
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